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Conclusión general 

Las febriles gestiones que realiza el Gobierno para intentar que un posible 
impago al Club de París sea interpretado como un nuevo default no parece 
convencer a los inversores. Así lo demuestra la sostenida tendencia alcista 
que en las últimas semanas volvió a mostrar la tasa de riesgo argentino, 
que hoy vuelve a superar la frontera de los 1600 puntos. El alza es 
consecuencia directa de una nueva desvalorización general de los bonos 
de la deuda surgidos del último canje. 
  
Los analistas del mercado que participan en la encuesta mensual de 
pronósticos que realiza el Banco Central ajustaron hacia arriba la inflación 
de abril y esperan que se ubique el 3,8%. Lo más inquietante de este 
nuevo Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) es que quienes 
mejor vienen pronosticando esa variable para el corto plazo esperan en 
promedio una inflación de 47,5% interanual, es decir 2,8 puntos 
porcentuales por encima de lo proyectado por ese conjunto de 
pronosticadores en la encuesta previa. 
  
Por su parte, las cuentas fiscales del Estado no brillan. Si bien el resultado 
fue positivo en el primer trimestre de 2021 lo cual evitó que el Banco 
Central tenga que emitir pesos para financiar al Tesoro, esto se dió en el 
marco de una mayor recaudación (impuesto PAIS, impuesto a la riqueza, 
suba alícuotas de bienes personales sin actualización de mínimos no 
imponibles, etc.) que suponen desincentivos a la producción, al trabajo, a 
la inversión y al mantenimiento del capital. 
 

La pandemia y la continuidad o incremento de las restricciones sociales 
también ponen en riesgo las variables económicas proyectadas para este 
año. 
 

En medio de este panorama poco alentador el rally alcista del precio 
internacional de la soja parece no tener techo por estos días en el 



 

 

 

3 

 

                   mayo 2021 

 

2018 

 

2017 

 

2017 

 

Informe Económico-Financiero 

 

 

 

mercado de Chicago, y tras poco menos de 9 años, logró quebrar 
nuevamente la barrera de los 600 dólares la tonelada. Esta suba 
exponencial en su valor no solamente supone un importante ingreso extra 
de divisas por parte del complejo sojero, sino que también posiciona a la 
oleaginosa cada vez más cerca de alcanzar su récord histórico, cuando en 
septiembre de 2012 cotizó a 659 dólares la tonelada. 
 

Por supuesto que esto repercutirá muy favorablemente en el ingreso de 
divisas, ya que el complejo oleaginoso es el principal sector exportador de 
Argentina, con todo lo que esto implica en sí mismo para nuestra 
economía. 
 
El país navega entre un riesgo creciente y una eventual oportunidad. 
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Moneda y finanzas 

 

• El agregado monetario amplio (M3 privado) a precios constantes 
presentó una tendencia a la baja en lo que va del año. En abril, habría 
registrado un descenso de 1,1% en términos reales y ajustado por 
estacionalidad (s.e.). En cuanto a sus componentes, los depósitos a 
plazo continuaron siendo el único factor de expansión. Esta dinámica 
se reflejó en un significativo y sostenido aumento de la participación 
relativa de los instrumentos a plazo. 

 

• En abril, la tasa de crecimiento mensual de los depósitos a plazo habría 
sido de 0,9% s.e. a precios constantes, registro similar al de marzo. En 
términos interanuales las colocaciones a plazo alcanzaron un 
crecimiento cercano a 28%, lo que implicó un aumento de 7,4 p.p. 
respecto al mes pasado. La aceleración en el ritmo de expansión 
interanual se explicó fundamentalmente por la baja base de 
comparación. Distinguiendo los depósitos a plazo fijo por estrato de 
monto se observa que el impulso provino de las colocaciones de más 
de $1 millón.  

 

• El segmento denominado en UVA continuó siendo el más dinámico, en 
un contexto en el que el rendimiento de estos instrumentos supera al 
de las colocaciones en pesos. Si bien su participación en el total es 
acotada, continuaron ganando participación relativa. Puntualmente, en 
abril las colocaciones tradicionales a plazo crecieron a una tasa 
promedio mensual de 15,5% nominal. En tanto, las colocaciones con 
opción de cancelación anticipada registraron un aumento promedio 
mensual de 27,6% nominal. 

 

• Los préstamos en pesos al sector privado, en términos reales y sin 
estacionalidad, habrían registrado en abril una contracción de 2,8%. La 
ralentización del crédito continuó explicándose casi en su totalidad por 
la evolución de las líneas comerciales. Cuando analizamos la evolución 
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de las financiaciones por tipo de deudor se observa que la caída se 
concentró en el segmento de grandes empresas. En efecto, las líneas 
comerciales a este tipo de personas jurídicas registraron una caída 
interanual a precios constantes de 26,2%, mientras que las destinadas 
a MiPyMEs exhibieron una tasa de expansión de 37,9% i.a.. 

 

• La Línea de Financiamiento para la Inversión Productiva continuó 
siendo el principal vehículo utilizado para canalizar el crédito comercial 
a las MiPyMEs. A fines de abril, los préstamos otorgados en el marco 
de la LFIP totalizaron aproximadamente $509.000 millones, lo que 
implica un crecimiento de 24% respecto a fin de marzo. En cuanto a los 
destinos de estos fondos, alrededor del 82% del total desembolsado 
corresponde a la financiación de capital de trabajo y el resto a la línea 
que financia proyectos de inversión. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Fuente: Banco Central de la República Argentina – BCRA 
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Estimador Mensual Industrial (EMI) 

 

En marzo de 2021, el índice de producción industrial manufacturero (IPI 
manufacturero) muestra una suba de 32,8% respecto a igual mes de 2020. 
El acumulado del primer trimestre de 2021 presenta un incremento de 
12,4% respecto a igual período de 2020.  

Por su parte, el índice de la serie desestacionalizada muestra una variación 
positiva de 0,7% respecto al mes anterior y el índice serie tendencia-ciclo 
registra una variación positiva de 0,9 % respecto al mes anterior.

 

 

IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 
2004=100, en números índice y variación porcentual. Enero 2020-marzo 2021 
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Análisis sectorial: 

En marzo de 2021 el IPI manufacturero registra una variación positiva de 
32,8% con respecto al mismo mes del año anterior. Las incidencias de las 
divisiones que componen el nivel general del índice presentan subas de 
5,2% en “Alimentos y bebidas”; 3,6% en “Maquinaria y equipo”; 3,1% en 
“Productos minerales no metálicos”; 3,1% en “Vehículos automotores, 
carrocerías, remolques y autopartes”; 2,8% en “Industrias metálicas 
básicas”; 2,5% en “Otros equipos, aparatos e instrumentos”; 2,3% en 
“Prendas de vestir, cuero y calzado”; 2,1% en “Sustancias y productos 
químicos”; 1,9% en “Productos de caucho y plástico”; 1,7% en “Productos 
de metal”; 1,6% en “Muebles y colchones y otras industrias 
manufactureras”; 1,4% en “Madera, papel, edición e impresión”; 0,9% en 
“Productos textiles”; 0,3% en “Refinación del petróleo, coque y 
combustible nuclear”; 0,2% en “Productos de tabaco” y 0,1% en “Otro 
equipo de transporte”.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

8 

 

                   mayo 2021 

 

2018 

 

2017 

 

2017 

 

Informe Económico-Financiero 

 

 

 

 
 
 
 
 
Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC  
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Índice de Precios al Consumidor  

 
El nivel general del Índice de precios al consumidor (IPC) representativo 
del total de hogares del país registró en abril una variación de 4,1% con 
relación al mes anterior. Una síntesis de las variaciones de precios 
correspondientes a cada división de la canasta del IPC se puede observar 
en el cuadro 1. 
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Índice de precios al consumidor.  
Variaciones de abril con respecto a diciembre de 2020, según divisiones. Total 

nacional y regiones  

 

 
 

 
Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC  
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Intercambio comercial argentino. 

En marzo de 2021, las exportaciones alcanzaron 5.720 millones de dólares, 
mayor nivel registrado desde noviembre de 2019, y las importaciones, 
5.320 millones de dólares, el valor más alto desde agosto de 2018. El 
intercambio comercial (exportaciones más importaciones) aumentó 
46,5%, en relación con igual mes del año anterior, y alcanzó un monto de 
11.040 millones de dólares, máximo valor de intercambio desde agosto de 
2018. La balanza comercial registró un superávit de 400 millones de 
dólares. 
Las exportaciones aumentaron 30,5% respecto a igual mes de 2020 (1.337 
millones de dólares), debido principalmente a un incremento de los 
precios de 13,9%, y de las cantidades de 14,6%. En términos 
desestacionalizados y de tendencia-ciclo, las exportaciones de marzo 
aumentaron 0,6% y 2,8%, con relación a febrero de 2021. Todos los rubros 
aumentaron salvo combustibles y energía (CyE) que registró una leve baja 
de 0,7%. Las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario 
(MOA) se incrementaron 63,7%, los productos primarios (PP) 14,7% y las 
manufacturas de origen industrial (MOI) 15,2%. 
 
Las importaciones aumentaron 68,7% respecto a igual mes del año 
anterior (2.166 millones de dólares), principalmente por suba en las 
cantidades de 64,2% y en los precios de 2,8%. En términos 
desestacionalizados y tendencia-ciclo, las importaciones crecieron 13,8% y 
1,4%, en cada caso, con relación a febrero de 2021. Todos los usos 
económicos registraron variaciones positivas. Los bienes de capital (BK) 
subieron 80,5%; bienes intermedios (BI), 81,2%; combustibles y 
lubricantes (CyL) 28,3%; piezas y accesorios para bienes de capital (PyA), 
82,3%; bienes de consumo (BC), 39,9%; y vehículos automotores de 
pasajeros (VA), 15,3%. 
 
El saldo de la balanza comercial fue de 400 millones de dólares, 828 
millones de dólares inferior a la del mismo mes de 2020. En marzo todas 
las magnitudes a nivel general (valor, cantidad y precio) de exportaciones 
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e importaciones aumentaron. 
 

Intercambio comercial argentino. Marzo y primer trimestre de 2020-
2021 

 

 
 

 

 

Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC 
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Convenios colectivos de trabajo 

 

A continuación, realizamos una exposición de las principales novedades 

publicadas en el último mes, por acuerdos celebrados en las agrupaciones 

sindicales de mayor relevancia: 

 

Calzado: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Trabajadores de la Industria del 

Calzado de la República Argentina (U.T.I.C.R.A) y la Federación Argentina de la 

Industria del Calzado y Afines (FAICA), en el marco del CCT 652/2012, en el que las 

partes convienen una recomposición salarial. RESOLUCIÓN 88/2021 (S.T.)  - B.O. 

11/05/2021  

 

Caucho 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre el Sindicato Obrero del Caucho Anexos y 

Afines y la Federación Argentina de la Industria del Caucho, en el marco del CCT 

179/75, en el que las partes convienen nuevas condiciones salariales.  

RESOLUCIÓN 26/2021 (S.T.)  - B.O. 22/04/2021  

 

Comercio: 

 

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios, la Cámara Argentina de Comercio, la 

Confederación Argentina de la Mediana Empresa y la Unión de Entidades 

Comerciales Argentinas, en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 

acuerdas nuevas condiciones económicas. RESOLUCIÓN 136/2021 (S.T.)   

 

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios, la Cámara Argentina de Comercio, la 

Confederación Argentina de la Mediana Empresa y la Unión de Entidades 



 

 

 

14 

 

                   mayo 2021 

 

2018 

 

2017 

 

2017 

 

Informe Económico-Financiero 

 

 

 

Comerciales Argentinas, en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 

acuerdas nuevas condiciones económicas. RESOLUCIÓN 142/2021 (S.T.)   

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios, la Cámara Argentina de Comercio, la 

Confederación Argentina de la Mediana Empresa y la Unión de Entidades 

Comerciales Argentinas, en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 

acuerdas nuevas condiciones económicas. RESOLUCIÓN 143/2021 (S.T.)   

 

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios, la Cámara Argentina de Comercio, la 

Confederación Argentina de la Mediana Empresa y la Unión de Entidades 

Comerciales Argentinas, en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 

acuerdas nuevas condiciones económicas. RESOLUCIÓN 144/2021 (S.T.)   

 

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios, la Cámara Argentina de Comercio, la 

Confederación Argentina de la Mediana Empresa y la Unión de Entidades 

Comerciales Argentinas, en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 

acuerdas nuevas condiciones económicas. RESOLUCIÓN 157/2021 (S.T.)   

 

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Asociación Bancaria, la 

Asociación de Bancos Privados de Capital Argentino, la Asociación de Bancos 

Públicos y Privados de la República Argentina, la Asociación de la Banca 

Especializada, y la Cámara de Industriales Gráficos de la Argentina, en el marco del 

CCT 18/1975, en el que las partes acuerdas nuevas condiciones económicas. 

RESOLUCIÓN 137/2021 (S.T.)   

 

Se homologa un Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios, la Cámara Argentina de Comercio, la 

Confederación Argentina de la Mediana Empresa y la Unión de Entidades 

Comerciales Argentinas, en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 
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acuerdas nuevas condiciones económicas. RESOLUCIÓN 471/2021 (S.T.)   

 

Se homologa un Acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios y la Cámara Argentina de Centros de Contacto, 

en el que las partes acuerdas nuevas condiciones económicas. 

RESOLUCIÓN 166/2021(S.T.)    

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Argentina de Empresas de 

Viajes y Turismo (FAEVYT) y la Federación Argentina de Empleados de Comercio y 

Afines de la República Argentina, en el que las partes pactan la prórroga de las 

suspensiones del personal previstas oportunamente. RESOLUCIÓN 94/2021 (S.T.)- 

B.O.11/05/2021  

 

Construcción 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Obrera de la Construccion de la 

República Argentina, la Cámara Argentina de la Construcción y la Federación 

Argentina de Entidades de la Construcción (FAEC), en el marco del CCT 545/2008, 

en el que las partes convienen nuevas condiciones salariales. RESOLUCIÓN 8/2021 

(S.T.)  - B.O. 20/04/2021  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Obrera de la Construccion de la 

República Argentina, la Cámara Argentina de la Construcción y la Federación 

Argentina de Entidades de la Construcción (FAEC), en el marco del CCT 545/2008, 

en el que las partes convienen nuevas condiciones salariales. RESOLUCIÓN 6/2021 

(S.T.)  - B.O. 20/04/2021  

 

Entidades deportivas: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Cámara de Gimnasios de Argentina y 

la Unión Trabajadores de Entidades Deportivas y Civiles, en el que las partes 
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convienen suspensiones del personal. RESOLUCIÓN 98/2021 (S.T.)  - B.O. 

11/05/2021  

 

Farmacia: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Asociación de Empleados de 

Farmacia, la Asociación Propietarios de Farmacias Argentinas, la Cámara Argentina 

de Farmacias, la Cámara de Farmacias Bonaerense, la Cámara de Farmacias de la 

Zona Sur de la Provincia de Buenos Aires, la Federación Argentina de Cámaras de 

Farmacias y la Asociación de Farmacias Mutuales y Sindicales de la República 

Argentina, en el marco del CCT 414/2005, en el que las partes pactan condiciones 

salariales. RESOLUCIÓN 13/2021 (S.T.)  - B.O. 20/04/2021  

 

Hoteleros 

 

Se homologa un Acuerdo salarial celebrado entre la Unión de Trabajadores del 

Turismo Hoteleros y Gastronómicos de la República Argentina y la Federación 

Empresarial Hotelera Gastronómica de la República Argentina, en el marco del 

CCT 389/2004, en el que las partes acuerdas nuevas condiciones económicas. 

RESOLUCIÓN 141/2021 (S.T.)  

 

Metalúrgica: 

 

Se homologa Acuerdo salarial celebrado entre la Unión Obrera Metalúrgica de la 

República Argentina, la Asociación de Fábricas Argentinas de Terminales 

Electrónicas, la Asociación de Industriales Metalúrgicos de la República Argentina, 

la Cámara Argentina de la Industria del Aluminio y Metales Afines, la Cámara de la 

Pequeña y Mediana Industria Metalúrgica Argentina y la Federación de Cámaras 

Industriales de Artefactos para el Hogar de la República Argentina, en el marco del 

CCT 260/1975, en el que las partes acuerdas nuevas condiciones económicas. 

RESOLUCIÓN 138/2021 (S.T.)    
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Se homologa un acuerdo celebrado entre la Asociación de Supervisores de la 

Industria Metalmecánica de la República Argentina (ASIMRA) y la Cámara 

Argentina del Acero, en el marco del CCT 275/75, en el que las partes pactan el 

pago de una asignación no remunerativa. RESOLUCIÓN 19/2021 (S.T.)  - B.O. 

21/04/2021  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Asociación de Supervisores de la 

Industria Metalmecánica de la República Argentina, la Asociación de Industriales 

Metalúrgicos de la República Argentina (ADIMRA), la Federación de Cámaras 

Industriales de Artefactos para el Hogar de la República Argentina (FEDEHOGAR), 

la Cámara de la Pequeña y Mediana Industria Metalúrgica Argentina (CAMIMA), la 

Asociación de Fábricas Argentinas Terminales de Electrónica (AFARTE), la Cámara 

Argentina de la Industria del Aluminio y Metales Afines (CAIAMA) y la Asociación 

de Fábricas de Componentes (AFAC), en el que las partes convienen prorrogar las 

suspensiones de personal acordadas oportunamente. RESOLUCIÓN 1530/2020 

(S.T.)B.O.11/05/2021  

 

Personal de Casas Particulares: 

 

Se modifica la Resolución 3/2020 (C.N.T.C.P.), la cual fijó un incremento de las 

remuneraciones horarias y mensuales mínimas para el Personal de Casas 

Particulares comprendido en el Régimen establecido por la Ley 26.844, a los 

efectos de rectificar un error material involuntario en los valores de las mentadas 

remuneraciones. RESOLUCIÓN 413/2021 (S.T.)  - B.O. 27/04/2021  

 

Plásticos: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Personal de Fabricas de 

Pinturas y Afines de la República Argentina y la Cámara de la Industria de la 

Pintura, en el marco del CCT 86/89, en el que las partes convienen una 
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recomposición salarial. RESOLUCIÓN 28/2021 (S.T.)  - B.O. 22/04/2021  

 

Sanidad 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Asociaciones de 

Trabajadores de la Sanidad Argentina, la Cámara de Instituciones de Diagnóstico 

Médico (CADIME) y la Cámara de Entidades de Diagnóstico y Tratamiento 

Ambulatorio (CEDIM), en el que las partes convienen suspensiones del personal. 

RESOLUCIÓN 72/2021(S.T.) -B.O.11/05/2021  

 

Textil 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Asociación Obrera Textil de la 

República Argentina y la Federación Argentina de Industrias Textiles (FITA), en el 

que las partes convienen la modificación del CCT 00/2007.  RESOLUCIÓN 12/2021 

(S.T.)  - B.O. 20/04/2021  

 

Turismo: 

 

Se homologa la adenda al acuerdo marco de suspensiones del personal, celebrado 

entre la Unión de Trabajadores del Turismo, Hoteleros y Gastronómicos de la 

República Argentina (U.T.H.G.R.A) y la Federación Argentina de Alojamientos por 

Horas (FADAPH). RESOLUCIÓN 109/2021 (S.T.)  - B.O. 11/05/2021  

 

Vidrio 

 

Se homologa un Acuerdo salarial celebrado entre el Sindicato de Empleados de la 

Industria del Vidrio y Afines de la República Argentina, la Cámara Argentina de 

Fabricantes de Vidrio, la Cámara Argentina de Industrias Ópticas y Afines y la 

Cámara del Vidrio Plano y sus Manufacturas de la República Argentina, en el 

marco del CCT 683/2014, en el que las partes acuerdas nuevas condiciones 
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económicas.  RESOLUCIÓN 173/2021 (S.T.). 

 

Se homologa un Acuerdo salarial celebrado entre el Sindicato de Empleados de la 

Industria del Vidrio y Afines de la República Argentina, la Cámara Argentina de 

Fabricantes de Vidrio, la Cámara Argentina de Industrias Ópticas y Afines y la 

Cámara del Vidrio Plano y sus Manufacturas de la República Argentina, en el 

marco del CCT 683/2014, en el que las partes acuerdas nuevas condiciones 

económicas. RESOLUCIÓN 174/2021(S.T.).    

 

 

 

 

 
 

 

 

 

  

 

 


