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Conclusión general 

 

Los indicadores de alta frecuencia de enero adelantan una profundización 
de la recesión económica en curso. Cabe recordar que en noviembre del 
2023 la actividad sufrió la mayor contracción mensual desde abril, y en 
diciembre, aún sin datos oficiales a nivel agregado, la performance habría 
sido incluso peor. Los sectores recesivos superaron ampliamente a aquellos 
expansivos durante diciembre-enero, profundizando la caída de la 
actividad. 

 

Por último, aunque con heterogeneidad a nivel sectorial, la proyección es 
que el PIB caería 3,5% promedio durante 2024, en un escenario optimista 
de estabilización exitosa. 

El pronóstico empeoró versus la última estimación, dado el importante 
arrastre estadístico negativo que dejaría la contracción de diciembre y las 
menores chances de que la economía logre estabilizarse durante el segundo 
trimestre, lo que pone en duda el rebote de la actividad para la segunda 
parte del año. 

 

Mientras tanto, el ministro de Economía, Luis Caputo, reforzó su 
compromiso con el ajuste fiscal en sus redes personales asegurando que 
"La votación o no de la Ley Ómnibus no va a cambiar el rumbo económico. 
No se va a gastar más de lo que se recauda. Y el Banco Central no va a 
financiar al tesoro. Eso es lo que va a garantizar no volver a pasar los 
problemas de los últimos 20 años". 

Al mismo tiempo, anticipó que en enero se alcanzó el equilibrio financiero 
sin la Ley aprobada, mes en el cual hubo pagos de Bonares y Globales por 
poco más de US$ 1.500 millones. Según la Oficina de Presupuesto del 
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Congreso, el resultado financiero fue positivo en $1,2 billones, uno de los 
mejores resultados de la década para el primer mes del año. 

 

Como aspecto positivo, este año, a diferencia del 2023, se especula con que 
sobrarán los dólares.  

Varios factores confluyen para que en el 2024 Argentina posea un 
excedente en la balanza comercial, lo que provocará un ingreso neto de 
dólares al país. 

En primer lugar, las proyecciones indican un notable aumento de las 
exportaciones impulsado por condiciones climáticas más favorables. El 
calor extremo que sufrimos en los últimos días fue mitigado por las lluvias 
y si bien podrá existir algún daño, el 90% de los suelos sembrados se 
encuentran en buen estado. 

Por otra parte, el gasoducto Néstor Kirchner desempeñará un papel crucial 
al reducir la necesidad de adquirir energía durante el invierno, 
disminuyendo así una de las principales fuentes de salidas de dólares. 

Por último, la caída estimada del PBI implicaría menos importaciones y 
contribuiría al excedente en la balanza comercial. 

 

Según el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM), que elabora el 
Banco Central de la República Argentina (BCRA) con los pronósticos de 
consultoras, centros de investigación y entidades financieras, se proyecta 
para el corriente año exportaciones por u$s 82.875 millones e 
importaciones de u$s 66.912 millones, dejando un superávit comercial de 
u$s 15.963 millones. 
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Monedas y finanzas 

 

Recientemente el Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobó la séptima 
revisión del Programa de Facilidades Extendidas (PFE). En línea con lo 
decidido por las autoridades y anunciado en los Objetivos y planes de 
política monetaria para 2024, se fijó una meta de financiamiento monetario 
al Tesoro Nacional nulo para 2024. En este sentido, desde el 11 de 
diciembre, las operaciones de financiamiento directo o indirecto tuvieron 
un efecto neto contractivo por aproximadamente $1,2 billones. Asimismo, 
el acuerdo permitió el desembolso, neto de pagos al organismo, de 
USD2.700 millones. Esto último, sumado a las compras de divisas al sector 
privado (USD3.270 millones), permitió que las Reservas Internacionales se 
incrementaran en USD4.568 millones. 

 

En lo referente a la normalización de la deuda con importadores, cabe 
destacar la alta adhesión que tuvo el BOPREAL Serie 1, habiéndose 
adjudicado el máximo establecido por el BCRA (USD5.000 millones). En este 
contexto, y dado que se completó el padrón de deuda comercial con el 
exterior, el BCRA en conjunto con la Secretaría de Comercio decidieron 
habilitar el acceso al mercado de cambio a unas 10.000 MiPyMEs con 
deudas declaradas de hasta USD500.000 para que puedan cancelar la 
totalidad de sus compromisos con el exterior en los próximos tres meses. 

 

En el primer mes del año, el agregado monetario amplio (M3 privado) siguió 
mostrando una contracción a precios constantes y sin estacionalidad. A 
nivel de los componentes, la dinámica fue explicada casi en su totalidad por 
la demanda de medios de pago (circulante y depósitos a la vista 
“tradicionales”), que continuaron evidenciando una caída. Por su parte, los 
instrumentos de ahorro en pesos se mantuvieron sin cambios significativos, 
con un comportamiento heterogéneo por tipo de depósito. En efecto, las 
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colocaciones a plazo fijo en pesos del sector privado continuaron 
mostrando una contracción en términos reales, que fue compensada por 
una mayor demanda de depósitos a la vista remunerados. Esto último 
mostró una mayor preferencia por parte de los agentes por activos 
remunerados y líquidos. 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Banco Central de la República Argentina – BCRA  
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Estimador Mensual Industrial (EMI) 
 
En diciembre de 2023, el Índice de producción industrial manufacturero (IPI 
manufacturero) muestra una caída de 12,8% respecto a igual mes de 2022. El 
acumulado enero-diciembre de 2023 presenta una disminución de 1,8% respecto 
a igual período de 2022. 
En diciembre de 2023, el índice de la serie desestacionalizada muestra una 
variación negativa de 5,4% respecto al mes anterior y el índice serie tendencia-
ciclo registra una baja de 0,6% respecto al mes anterior. 

 

IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y 

tendencia-ciclo, base 2004=100, en números índice y variación porcentual. 

Enero 2022- diciembre 2023 
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Análisis sectorial: 

 

En diciembre de 2023, el IPI manufacturero registra una variación negativa de 

12,8% con respecto al mismo mes del año anterior. Las incidencias de las 

divisiones que componen el nivel general del índice presentan caídas de 2,5% en 

“Maquinaria y equipo”; 2,2% en “Alimentos y bebidas”; 1,9% en “Industrias 

metálicas básicas”; 1,5% en “Otros equipos, aparatos e instrumentos”; 1,3% en 

“Sustancias y productos químicos”; 0,9% en “Muebles y colchones, y otras 

industrias manufactureras”; 0,7% en “Productos de metal”; 0,6% en “Prendas de 

vestir, cuero y calzado”; 0,6% en “Madera, papel, edición e impresión”; 0,5% en 

“Productos minerales no metálicos”; 0,1% en “Vehículos automotores,  

arrocerías, remolques y autopartes”; y 0,1% en “Productos de caucho y  

plástico”.Asimismo, “Productos textiles” y “Productos de tabaco” presentan 

incidencias negativas cercanas a cero. Por otra parte, se observan incidencias 

positivas de 0,1% en “Otro equipo de transporte” y cercana a cero en “Refinación 

del petróleo, coque y combustible nuclear”. 
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Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC  
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Índice de Precios al Consumidor 
 
El Nivel general del Índice de precios al consumidor (IPC) representativo del 
total de hogares del país registró en enero una variación de 20,6% con 
relación al mes anterior. Una síntesis de las variaciones de precios 
correspondientes a cada división de la canasta del IPC se puede observar en 
el cuadro 1. 
 

Cuadro 1. Índice de precios al consumidor. 
Variaciones de enero respecto al mes anterior, según divisiones. Total, 

nacional y regiones 
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Índice de precios al consumidor.  
Variaciones de enero con respecto a mismo mes de 2023, según divisiones. 

Total, nacional y regiones 
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Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC  
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Intercambio comercial argentino. 
 
En diciembre de 2023, las exportaciones totalizaron 5.273 millones de 
dólares y las importaciones 4.255 millones de dólares. Como resultado, el 
intercambio comercial (exportaciones más importaciones) disminuyó 
14,4% en relación con igual mes del año anterior, y alcanzó un monto de 
9.528 millones de dólares. 
 
La balanza comercial mostró un superávit de 1.018 millones de dólares, 
segundo registro positivo del año. Las exportaciones cayeron 13,8% 
respecto a diciembre de 2022 (-846 millones de dólares), debido a una baja 
de 6,6% en las cantidades y de 7,9% en los precios. Las series 
desestacionalizada y tendencia-ciclo se elevaron 3,1% y 0,8% 
respectivamente con relación a noviembre de 2023. Todos los rubros 
disminuyeron salvo manufacturas de origen industrial (MOI), que subió 
3,6%. Las manufacturas de origen agropecuario (MOA), descendieron 
25,1%; los productos primarios (PP), 16,9%; y los combustibles y energía 
(CyE), 12,7%. 
 
Las importaciones descendieron 15,2% respecto a diciembre de 2022 (-762 
millones de dólares), debido a una caída de 16,3% en las cantidades, ya que 
los precios crecieron 0,9%. En términos desestacionalizados, las compras al 
exterior disminuyeron 9,5% y la tendencia-ciclo 1,2% con relación a 
noviembre de 2023. A nivel de uso económico, se redujeron las 
importaciones de todos los usos salvo Resto, que creció 22,6%, 
fundamentalmente por la mayor compra de bienes despachados mediante 
servicios postales (couriers). Bienes de capital (BK), cayó 34,3%; 
combustibles y lubricantes (CyL), 27,6%; bienes de consumo (BC), 24,5%; 
piezas y accesorios para bienes de capital (PyA), 10,5%; vehículos 
automotores de pasajeros (VA), 7,0%; y bienes intermedios (BI), 3,4%. 
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Intercambio comercial argentino. Años 2022 y 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC 
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Convenios colectivos de trabajo. 

 

A continuación, realizamos una exposición de las principales novedades 

publicadas en el último mes, por acuerdos celebrados en las agrupaciones 

sindicales de mayor relevancia: 

 

Comercio: 

 

Se homologa un acuerdo salarial celebrado entre la Federación Argentina 

de Empleados de Comercio y Servicios (F.A.E.C. y S.) y la Cámara Argentina 

de Comercio y Servicios (C.A.C. y S.) y la Confederación Argentina de la 

Mediana Empresa (C.A.M.R.) y la Unión de Entidades Comerciales 

Argentinas (U.D.E.C.A.), en el marco del CCT 130/1975, en el que las partes 

pactan condiciones salariales. 

ACUERDO 1/2024 (F.A.E.C.S.)  - COPIA OFICIAL 

 

Plásticos: 

 

Se homologa un acuerdo salarial celebrado entre la Unión Obreros y 

Empleados Plásticos y la Asociación de Fábricas Argentinas de 

Componentes (A.F.A.C.), en el marco del CCT 797/2022, en el que las partes 

pactan condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 71/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 29/01/2024 

 

Se homologa un acuerdo salarial celebrado entre la Unión Obreros y 

Empleados Plásticos y la Asociación de Fábricas Argentinas de 

Componentes (A.F.A.C.), en el marco del CCT 797/2022, en el que las partes 

pactan condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 53/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 29/01/2024 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Obreros y Empleados 

Plásticos (UOYEP) y la Cámara Argentina de la Industria Plástica, en el marco 
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del CCT 797/2022, en el que las partes pactan diversas condiciones 

laborales. 

RESOLUCIÓN 54/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

Química y Petroquímica: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre el Sindicato del Personal de 

Industrias Químicas y Petroquímicas y la Cámara de la Industria Químicas y 

Petroquímica en el marco del CCT 791/2021, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 42/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

Seguridad: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Personal de Seguridad 

de la República Argentina y la Cámara Argentina de Empresas de Seguridad 

e Investigación, en el marco del CCT 500/2007, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 61/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión de Empleados de 

Seguridad y Vigilancia y la Cámara Argentina de Empresas de Seguridad e 

Investigación, en el marco del CCT 762/2019, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 63/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre el Sindicato de Seguridad e 

Investigaciones Privadas y la Cámara Argentina de Empresas de Seguridad 

e Investigación, en el marco del CCT 782/2020, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 62/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 
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Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Personal de Seguridad 

de la República Argentina y la Cámara Argentina de Empresas de Seguridad 

e Investigación, en el marco del CCT 500/2007, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 61/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión de Empleados de 

Seguridad y Vigilancia y la Cámara Argentina de Empresas de Seguridad e 

Investigación, en el marco del CCT 762/2019, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 63/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre el Sindicato de Seguridad e 

Investigaciones Privadas y la Cámara Argentina de Empresas de Seguridad 

e Investigación, en el marco del CCT 782/2020, en el que las partes pactan 

condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 62/2024 (S.T.E.S.S.)  - B.O. 26/01/2024 

 

 

 


