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Conclusión general 

Las variables económicas del país no son nada alentadoras. 

La inflación sigue sin freno. Según el último Relevamiento de Expectativas 
de Mercado (REM) del BCRA, la proyección de inflación anual de 2022 
sería mayor a 60% (concretamente 60.9%), la más alta desde 1991. 

El agro liquida más dólares, pero sin embargo el BCRA compra poco y 
nada, lo cual hace peligrar la meta de reservas del acuerdo con el FMI. Es 
casi un hecho que el Gobierno va a incumplir la meta de reservas con el 
FMI. Los números son bastante elocuentes: en lo que va del año, el BCRA 
no compró ni un dólar. A esta altura de 2021 había comprado cerca de 
US$ 3.000 millones. Peor aún: en 2022, el agro liquidó US$ 1.200 millones 
más que en el mismo lapso de 2021. 
 
La cuestión de las reservas no es un capricho. Engrosar las reservas brutas 
para mejorar las netas es un aspecto clave para Argentina en el marco del 
acuerdo con el FMI. No se trata de una 'meta indicativa', sino que es uno 
de los 'criterios de desempeño'. En otras palabras, un incumplimiento en 
el target de demandaría un 'perdón' o waiver del staff del organismo para 
habilitar los desembolsos trimestrales. 
 
Si bien ahora llega la cosecha gruesa, el desafío de sumar reservas en un 
año donde la cuenta energética crecerá (y mucho), así como la de servicios 
(turismo, por ejemplo), sumado a la demanda habitual (aunque ya 
“pisada”) de las importaciones, se vuelve casi inviable. 
 
Hay muchas razones para que la inflación siga a la suba y el consumo 
retraído. Si a esto le sumamos el atraso cambiario, están dadas las 
condiciones para una desaceleración económica en el año 2022. 
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Moneda y finanzas 
 

• El agregado monetario amplio, M3 privado, a precios constantes habría 
registrado en marzo una disminución mensual de 3,1% s.e. Esta 
dinámica se explicó por el comportamiento de los medios de pagos, 
mientras que los depósitos a plazo fijo del sector privado se 
mantuvieron relativamente estables, permaneciendo en torno a 
niveles máximos de las últimas décadas. Dentro de los diferentes 
instrumentos de ahorro en pesos se destacó el crecimiento de las 
colocaciones ajustables por CER. 

 

• En marzo el BCRA decidió elevar las tasas de interés de referencia por 
tercera vez en el año. Asimismo, para garantizar la transmisión de las 
nuevas tasas a los depositantes y propender hacia retornos positivos 
para el ahorro en moneda doméstica también se modificaron las tasas 
de interés mínimas garantizadas de los instrumentos de ahorro en 
pesos. Asimismo, en marzo el BCRA decidió prorrogar hasta el 30 de 
septiembre la Línea de Financiamiento para la Inversión Productiva. De 
esta forma, se inicia una nueva etapa donde, una vez cumplido el 
objetivo central que era proteger el aparato productivo durante la 
pandemia, la LFIP ahora se orienta a estimular el desarrollo productivo 
como forma de contribuir a expandir la oferta agregada. Tanto la suba 
de tasas de interés de referencia, como las medidas que tienden a 
promover el crédito  productivo, tienen por objetivo contribuir en el 
proceso de control de la inflación. 

 

• Por otra parte, recientemente el Gobierno Nacional alcanzó un acuerdo 
con el FMI por un programa de facilidades extendidas1, que permite 
refinanciar las cuantiosas obligaciones de 2022 y 2023 pautadas en el 
Stand-By Agreement firmado en 2018. En este marco, durante marzo 
se realizó el primer desembolso del nuevo programa. Estos fondos 
permitieron afrontar el pago de capital pautado para el mes por unos 
US$2.800 millones, al tiempo que contribuyeron a reforzar el nivel de 
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las Reservas Internacionales. Sobre el nivel de estas últimas, durante 
marzo, también incidió positivamente la compra neta de divisas por 
parte del BCRA. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
Fuente: Banco Central de la República Argentina – BCRA  
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Estimador Mensual Industrial (EMI) 
 

En febrero de 2022, el índice de producción industrial manufacturero (IPI 
manufacturero) muestra una suba de 8,7% respecto a igual mes de 2021. El 
acumulado del primer bimestre de 2022 presenta un incremento de 3,9% 
respecto a igual período de 2021.  
En febrero de 2022, el índice de la serie desestacionalizada muestra una 

variación positiva de 4,0% respecto al mes anterior y el índice serie tendencia-

ciclo registra una variación positiva de 0,7% respecto al mes anterior. 

 

IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 

2004=100, en números índice y variación porcentual. Enero 2020-febrero 2022 
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Análisis sectorial: 

En febrero de 2022, el IPI manufacturero registra una variación positiva de 

8,7% con respecto al mismo mes del año anterior. Las incidencias de las 

divisiones que componen el nivel general del índice presentan subas de 

1,6% en “Sustancias y productos químicos”; 1,4% en “Maquinaria y 

equipo”; 1,3% en “Alimentos y bebidas”; 1,1% en “Vehículos automotores, 

carrocerías, remolques y autopartes”; 1,1% en “Prendas de vestir, cuero y 

calzado”; 0,9% en “Madera, papel, edición e impresión”; 0,4% en 

“Productos de caucho y plástico”; 0,3% en “Productos minerales no 

metálicos”; 0,2% en “Productos textiles”; 0,2% en “Productos de metal”; 

0,2% en “Otro equipo de transporte”; 0,1% en “Otros equipos, aparatos e 

instrumentos”; 0,1% en “Muebles y colchones y otras industrias ma-

nufactureras”; 0,1% en “Productos de tabaco”. Asimismo, la división 

correspondiente a “Industrias metálicas básicas” presenta una incidencia 

positiva cercana a cero. Por otra parte, “Refinación del petróleo, coque y 

combustible nuclear” registra una incidencia negativa de 0,2%. 
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Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC  
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Índice de Precios al Consumidor  

 
El Nivel general del Índice de precios al consumidor (IPC) representativo 
del total de hogares del país registró en marzo una variación de 6,7% con 
relación al mes anterior. Una síntesis de las variaciones de precios 
correspondientes a cada división de la canasta del IPC se puede observar 
en el cuadro 1. 
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Índice de precios al consumidor.  
Variaciones de marzo con respecto a diciembre de 2021, según divisiones. 

Total nacional y regiones  
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Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC  
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Intercambio comercial argentino.  
 

En febrero de 2022, las exportaciones alcanzaron 6.443 millones de 
dólares y las importaciones, 5.634 millones de dólares. El intercambio 
comercial (exportaciones más importaciones) aumentó 42,3%, en relación 
con igual mes del año anterior, y alcanzó un monto de 12.077 millones de 
dólares. La balanza comercial registró un superávit de 809 millones de 
dólares. 
 
Las exportaciones ascendieron 34,9% respecto a igual mes de 2021 (1.668 
millones de dólares), debido a un incremento de 20,4% en los precios y de 
12,0% en las cantidades. En términos desestacionalizados, las 
exportaciones se elevaron 16,9%, mientras que la tendencia-ciclo, 0,2% 
con relación a enero de 2022. Todos los rubros registraron incrementos: 
combustibles y energía (CyE), 116,4%; productos primarios (PP), 72,0%; 
manufacturas de origen industrial (MOI), 35,0%; y manufacturas de origen 
agropecuario (MOA), 4,1%. 
 
Las importaciones se incrementaron 51,7% respecto a igual mes del año 
anterior (1.921 millones de dólares), como consecuencia de una suba de 
27,6% en las cantidades y de 18,3% en los precios. 
En términos desestacionalizados, las importaciones se elevaron 11,8%, y la 
tendencia-ciclo 2,5%, con relación a enero de 2022. Todos los usos 
económicos registraron variaciones positivas, salvo vehículos automotores 
de pasajeros (VA), que cayeron 23,7%. Los combustibles y lubricantes 
(CyL) ascendieron 420,8%; bienes de consumo (BC), 43,0%; piezas y 
accesorios para bienes de capital (PyA), 40,3%; bienes intermedios (BI), 
38,8%; resto, 31,4%, mayormente por el incremento de bienes 
despachados mediante servicios postales (couriers); y bienes de capital 
(BK), 25,4%. 
 
El saldo de la balanza comercial fue de 809 millones de dólares, 253 
millones de dólares inferior al de igual mes del año anterior, período en el 
cual se había registrado un superávit de 1.062 millones de dólares. En 
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febrero todas las magnitudes a nivel general (valor, cantidad y precio) de 
exportaciones e importaciones aumentaron. 
 
Intercambio comercial argentino. Febrero y primer bimestre 2021- 2022 

 
 

 
 

 

 
 

 

 

 

Fuente: Instituto Nacional De Estadística y Censo – INDEC 



 

 

 

13 

 

Abril 2022 

 

2018 

 

2017 

 

2017 

 

Informe Económico-Financiero 

 

 

 

Convenios colectivos de trabajo 
 

A continuación, realizamos una exposición de las principales novedades 

publicadas en el último mes, por acuerdos celebrados en las agrupaciones 

sindicales de mayor relevancia: 

 

Alimentación: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Trabajadores 

de la Industria de la Alimentación y la Cámara Argentina de Productores 

Avícolas (C.A.P.I.A), en el marco del CCT 710/2015, en el que las partes 

convienen condiciones salariales. 

DISPOSICIÓN 78/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 29/03/2022  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Trabajadores 

de la Industria de la Alimentación (F.T.I.A.) y la Federación de Industrias de 

Productos Alimenticios y Afines (F.I.P.A.A.), en el marco del CCT 434/2006, 

en el que las partes pactan nuevas escalas salariales. 

DISPOSICIÓN 172/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 30/03/2022  

 

Camioneros: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Cámara Empresaria de 

Autotransporte de Bebidas, el Sindicato de Choferes de Camiones Obreros 

y Empleados del Transporte de Cargas por Automotor, Servicios, Logística 

y Distribución de la Ciudad Autónoma y Provincia de Buenos Aires y la 

Federación Nacional de Trabajadores Camioneros y Obreros del 

Transporte Automotor de Cargas, Logística y Servicios, en el que las partes 

convienen prorrogar nuevamente las suspensiones de personal. 

RESOLUCIÓN 39/2022 (S.T.)  - B.O. 14/03/2022 
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Comercio: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios (FAECYS) y la Confederación 

Intercooperativa Agropecuaria (CONINAGRO) Cooperativa Limitada, el 

Centro de Exportadores de Cereales y la Federación de Centros y 

Entidades Gremiales de Acopiadores de Cereales, en el marco del CCT 

130/75, en el que las partes convienen la modalidad de pago de una 

asignación no remunerativa. 

DISPOSICIÓN 14/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 23/03/2022  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios (FAECYS) y la Federación Argentina de 

Asociaciones de Empresas de Viajes y Turismo (FAEVYT), en el marco del 

CCT 547/2008, en el que las partes modifican el art. 24 “Día del Gremio” 

del mencionado convenio. 

DISPOSICIÓN 15/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 23/03/202 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Argentina de 

Empleados de Comercio y Servicios (FAECYS), la Confederación 

Intercooperativa Agropecuaria (CONINAGRO) Cooperativa Limitada, el 

Centro de Exportadores de Cereales (CEC) y la Federación de Centros y 

Entidades Gremiales de Acopiadores de Cereales, en el marco del CCT 

130/75, en el que las partes pactan una recomposición salarial. 

RESOLUCIÓN 1923/2019 (S.T.)  - B.O. 08/04/2022  

 

Construcción: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Cámara Argentina de la 

Construcción y la Federación Argentina de Entidades de la Construcción y 

el Sindicato de Obreros Colocadores de Azulejos, Mosaicos, Graniteros, 
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Lustradores y Porcelaneros - Capital Federal, en el marco del CCT 200/75, 

en el que las partes pactan distintos incrementos salariales. 

RESOLUCIÓN 41/2022 (S.T.)  - B.O. 14/03/2022  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Obrera de la 

Construcción de la República Argentina (UOCRA), la Cámara Argentina de 

la Construcción (CAMARCO) y la Federación Argentina de Entidades de la 

Construcción (FAEC), en el que las partes convienen suspensiones de 

personal. 

RESOLUCIÓN 30/2022 (S.T.)  - B.O. 14/03/2022  

 

Entidades deportivas: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Trabajadores de 

Entidades Deportivas y Civiles (UTEDYC), la Asociación Argentina de los 

Trabajadores de las Comunicaciones, el Sindicato Único de Empleados del 

Tabaco de la República Argentina, el Sindicato de Empleados de la 

Industria del Vidrio y Afines, la Federación de Trabajadores Jaboneros y 

Afines de la República Argentina, el Sindicato de Mecánicos y Afines del 

Transporte Automotor de la República Argentina, la Unión de Obreros y 

Empleados Tintoreros, Sombrereros y Lavaderos de la República 

Argentina, la Federación de Obreros y Empleados de Correo y 

Telecomunicaciones y la Asociación Obrera Textil de la República 

Argentina, en el marco del CCT 183/92, en el que las partes pactan 

incrementos salariales. 

DISPOSICIÓN 143/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 29/03/2022  

 

Farmacia: 

 

Se homologa el Convenio Colectivo de Trabajo celebrado entre el 

Sindicato Argentino de Farmacéuticos y Bioquímicos y la Federación 
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Argentina de Cámaras de Farmacias. 

CONVENIO COLECTIVO DE TRABAJO 795/2022 (S.T.)  - B.O. 15/03/2022  

 

Se homologa el Convenio Colectivo de Trabajo celebrado entre el 

Sindicato Argentino de Farmacéuticos y Bioquímicos y la Cámara de la 

Actividad Farmacéutica y Bioquímica. 

CONVENIO COLECTIVO DE TRABAJO CCT 794/2022 (S.T.)  - B.O. 

15/03/2022 

 

Gastronómicos: 

 

Se homologa un Acuerdo salarial celebrado entre la Unión de 

Trabajadores del Turismo, Hoteleros y Gastronómicos de la República 

Argentina y Federación Empresaria Hotelera Gastronómica de la República 

Argentina, en el marco del CCT 389/2004, en el que las partes acuerdan 

nuevas condiciones económicas. 

RESOLUCIÓN 359/2022 (S.T.)   

 

Panaderos: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Personal de Panaderías 

y Afines (U.P.P.A.), la Asociación de Panaderos de la Capital Federal 

(APACA) y la Cámara Industriales Panaderos de la Ciudad de Buenos Aires, 

en el marco del CCT 269/95, en el que las partes convienen el pago de una 

suma de carácter no remunerativa por única vez. 

DISPOSICIÓN 139/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 29/03/2022   

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Obreros y 

Empleados de la Industria del Papel, Cartón y Químicos y la Cámara 

Argentina del Papel y Afines, en el marco del CCT 732/2015, en el que las 
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partes han convenido condiciones salariales. 

DISPOSICIÓN 81/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 30/03/2022  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Argentina Unión 

Personal Panaderías y Afines y la Federación Argentina de la Industria del 

Pan y Afines, en el marco del CCT 478/2006, en el que las partes pactan 

nuevas condiciones salariales. 

DISPOSICIÓN 127/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 06/04/2022  

 

Papeleros: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Obreros y 

Empleados de la Industria del Papel, Cartón y Químicos y la Cámara de 

Fabricantes de Bolsas Industriales de Papel, en el marco del CCT 737/2016, 

en el que las partes convienen la modalidad de pago de la asignación no 

remunerativa establecida en el Decreto 665/2019. 

DISPOSICIÓN 1/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 21/03/2022 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Obreros y 

Empleados de la Industria del Papel, Cartón y Químicos y la Cámara 

Argentina de Fabricantes de Productos Abrasivos, en el marco del CCT 

763/2019, en el que las partes convienen nuevas condiciones salariales. 

DISPOSICIÓN 84/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 01/04/2022 

 

Publicidad: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Cámara Argentina de la 

Industria del Letrero y Afines y el Sindicato Único de la Publicidad, en el 

que las partes convienen suspensiones de personal previendo el pago de 

una prestación no remunerativa. 

RESOLUCIÓN 35/2022 (S.T.)  - B.O. 14/03/2022  
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Se homologa un acuerdo celebrado entre el Sindicato Único de la 

Publicidad, la Asociación Argentina de empresas de Publicidad Exterior y la 

Cámara Argentina de la Industria del Letrero y Afines, en el marco del CCT 

122/90, fijando el importe promedio de las remuneraciones y el tope 

indemnizatorio. 

DISPOSICIÓN 1/2022 (D.N.L)  - B.O. 07/04/2022  

 

Sanidad: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Asociaciones 

de Trabajadores de la Sanidad Argentina y la Federación de Cámaras de 

Emergencias Médicas y Medicina Domiciliaria, en el marco del CCT 

459/2006, en el que las partes convienen incrementos salariales. 

DISPOSICIÓN 98/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 04/04/2022  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación de Asociaciones 

de Trabajadores de la Sanidad Argentina y la Asociación de Hospitales de 

Colectividades y Particulares sin fines de Lucro, en el marco del CCT 

103/75, en el que las partes pactaron la modalidad de pago de la 

asignación no remunerativa. 

DISPOSICIÓN 109/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 05/04/2022  

 

Sanitarios: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión Gremial Argentina de 

Trabajadores Sanitarios (UG.A.T.S.), la Cámara Argentina de las 

Instalaciones para Fluidos (C.A.I.F.) y el Centro de Constructores y Anexos 

(C.C.Y.A.), en el marco del CCT 480/2006, en el que las partes convienen 

nuevas condiciones salariales. 

RESOLUCIÓN 36/2022 (S.T.)  - B.O. 14/03/2022  

 



 

 

 

19 

 

Abril 2022 

 

2018 

 

2017 

 

2017 

 

Informe Económico-Financiero 

 

 

 

Textil 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Obrera Nacional 

de la Industria del Vestido (FONIVA) y la Federación Argentina de la 

Industria de la Indumentaria y Afines (FAIIA), en el marco del CCT 

438/2006, en el que las partes pactaron condiciones salariales. 

DISPOSICIÓN 34/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 23/03/2022 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Federación Obrera Nacional 

de la Industria del Vestido y Afines (FONIVA) y la Federación Argentina de 

la Industria de la Indumentaria y Afines (FAIIA), en el marco del CCT 

438/2006, en el que las partes han convenido la forma de pago de la suma 

otorgada por el Decreto 665/2019. 

DISPOSICIÓN 16/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 23/03/2022 

 

Turismo: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión de Trabajadores del 

Turismo, Hoteleros y Gastronómicos de la República Argentina 

(U.T.H.G.R.A.) y la Federación Empresaria Hotelero Gastronómica de la 

República Argentina (F.E.H.G.R.A), en el que las partes convienen 

suspensiones de personal. 

RESOLUCIÓN 25/2022 (S.T.)  - B.O. 14/03/2022  

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre la Cámara Argentina de 

Concesionarios de Servicios de Comedores y Refrigerios (CACYR) y la 

Unión de Trabajadores del Turismo, Hoteleros y Gastronómicos de la 

República Argentina (UTHGRA), en el que las partes convienen la prórroga 

de las suspensiones de personal oportunamente dispuestas. 

RESOLUCIÓN 48/2022 (S.T.)  - B.O. 15/03/2022  
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Se homologa un acuerdo celebrado entre la Unión de Trabajadores 

Hoteleros y Gastronómicos de la República Argentina (U.T.H.G.R.A.) y la 

Federación Argentina de Alojamiento por Horas (F.A.D.A.P.H.), en el marco 

del CCT 397/2004, en el que las partes convienen incrementos salariales. 

RESOLUCIÓN 122/2022 (S.T.)  - B.O. 17/03/2022  

 

Vidrio: 

 

Se homologa un acuerdo celebrado entre el Sindicato Obreros de la 

Industria del Vidrio y Afines, la Cámara Argentina de Fabricantes de Vidrio 

(CAFAVI), Cámara Argentina de Industrias Ópticas y Afines (CAIOA) y la 

Cámara del Vidrio Plano y sus Manufacturas de la República Argentina, en 

el marco del CCT 642/2012, en el que las partes pactan el pago de una 

suma no remunerativa. 

DISPOSICIÓN 11/2022 (D.N.R.y Reg.T.)  - B.O. 22/03/2022  

 


